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b) Vorgehen fur Exhibit 4

9. Erstelle eine Tabelle fiir die Parameter a, intercept und epsilon. Verweise jeweils in den weiteren Aufgaben auf diese
Tabelle, damit du spater mit verschiedenen Parameter herumspielen kannst.

10. Erstelle ein neues Excelsheet fiir den Impact Test und berechne den Impact auf die Marktkapitalisierung des S&P
500 fir die beiden Strategien (relative dividend und relative strength) (Tipp: Definiere Epsilon als 10 Basispunkte
indem du Epsilon durch 10'000 teilst):

g =(1—€) g, +1,2€eq, = g, + e(2X, —1)gq,.
11. Adjustiere die Preise flir den Impact (Summiere die S&P 500 Preise mit dem Impact)

12. Verwende die Formel aus Aufgabe 6. von Exhibit 1. Verwende dabei die durch den Impact adjustierten Preise
(Tipp: Du solltest 4 Spalten erhalten, jeweils fur die beiden Strategien und den jeweiligen Impact. So Kannst du die
untenstehende Tabelle in der néchsten Aufgabe ausfillen)

impact strategy
RDY MOM

RDY ? ?

MOM ? ?

13. Erstelle vier weitere Spalten mit logarithmischen Returns. Flige diese in die Tabelle aus Aufgabe 11 ein. Nun kannst
du die verschiedenen Resultate aus dem Paper herleiten, indem du die Paratmer a und epsilon anderst.
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